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INTRODUÇÃO 

 

O objetivo do relatório tabelas mensais é apresentar de forma mais detalhada a 
evolução recente dos indicadores de poupança financeira voluntária e a destinação dessa 
poupança para o financiamento da economia brasileira, através de contas financeiras 
consolidadas elaboradas pelo CEMEC. Como se sabe, o CEMEC combina informações 
provenientes de diversas fontes de dados num modelo de contas financeiras que elimina a 
possibilidade de dupla contagem. Dessa forma, pode-se examinar a evolução da 
composição da poupança financeira da economia sob diversos enfoques:  

a) ativos financeiros dos investidores institucionais (fundos de pensão, planos de 
previdência aberta, companhias de seguros e de capitalização e fundos de 
investimento) e fora dos investidores institucionais (pessoas físicas e jurídicas não 
financeiras e investidores estrangeiros); 

b) ativos financeiros por alternativas de aplicação (fundos de investimento, ações, 
títulos de dívida privada, depósitos bancários, títulos públicos e outros); 

c) carteira consolidada de ativos financeiros por instrumentos (ações, títulos de dívida 
privada, depósitos bancários, títulos públicos e outros); 

d) ativos financeiros por detentores (investidores institucionais, investidores pessoas 
físicas e jurídicas não financeiras e investidores estrangeiros) 

De outro lado, pode-se examinar a evolução da destinação dessa poupança financeira 
para o financiamento da economia brasileira, evidenciando a participação do mercado de 
capitais nesse processo1. 

Este relatório apresenta dados até março de 2012, mas cabe salientar que devido ao 
esforço de consolidação de dados há alguma defasagem nos dados de alguns indicadores 
divulgados nesse relatório, a saber: a carteira de fundos de pensão (ABRAPP - Associação 
Brasileira das Entidades Fechadas de Previdência Complementar) contém dados 
disponíveis até dezembro de 20112, a carteira das companhias de seguros e de 
capitalização contém dados até dezembro de 2011 (dados SUSEP) e os dados de 
debêntures em instituições financeiras de dezembro de 2011 até março de 2012 é 
estimado.  

                                                      
1 Uma descrição pormenorizada da metodologia utilizada pelo CEMEC para as contas financeiras pode ser 
encontrada no site do CEMEC http://www.cemec.ibmec.org.br , no relatório TDI 01 – Metodologia Contas 
Financeiras. 

2 Adotou-se a hipótese de manutenção dos estoques nos meses onde esses não são disponíveis. 
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Este relatório segrega os títulos privados de entidades não financeiras em duas 
categorias: títulos de dívida privada, como debêntures, CRI, etc., e títulos privados de 
captação bancária, como letras financeira, cédulas de crédito bancário, etc.3.  

Com o recebimento de novos dados da CETIP sobre os detentores de debêntures foi 
reformulado inteiramente os dados sobre as debêntures de posse das empresas 
financeiras; o que altera substancialmente os dados das contas financeiras. 

Existem novos dados da CVM para a composição da carteira dos investidores 
estrangeiros, a partir de janeiro de 20114. Ressalta-se que essas mudanças afetam, 
basicamente, nossas estimativas sobre depósitos à prazo nos estrangeiros que, de 
qualquer forma, representam uma mudança muito pequena na composição da carteira 
desses investidores. 

As informações deste relatório são resultantes de informações preliminares das fontes 
citadas, portanto estão circunscritas às informações preliminares existentes e à capacidade 
de projeção no momento atual. O CEMEC não se responsabiliza pelo uso dessas 
informações para finalidade de aplicação financeira ou qualquer outra que possa causar 
algum prejuízo, de qualquer natureza, aos usuários da informação. 

 
 

Equipe Técnica: 

Diretor: Carlos Antônio Rocca 

Consultores Seniores: Lauro Modesto, Renê Coppe Pimentel, Hayton Pezzoni e Tatiana Albanez 

Analistas: Elaine Alves Pinheiro, Fábio Arakaki e Erik Martins Valim 

 

Dúvidas e Comentários: 

cemec.ibmec@gmail.com  

 

*As opiniões emitidas nesta publicação são de inteira e exclusiva responsabilidade dos autores, não exprimindo, 

necessariamente, o ponto de vista do Centro de Estudos de Mercado de Capitais, do IBMEC ou de qualquer de seus 

apoiadores. 

** Todos os dados utilizados foram obtidos das fontes citadas e podem sofrer revisões. 

*** A publicação foi produzida com as informações existentes em Maio/2012. 

 

                                                      
3
 Veja-se tabelas 11, 11.1 e 11.2 nesse relatório. 

4
 Nossa estimativa da carteira de investidores estrangeiros combina dados da CVM (ações, títulos de dívida 

privada corporativa e depósitos bancários) com dados do BACEN sobre detentores de títulos públicos e dados da 

ANBIMA sobre detentores de fundos de investimento. 
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Contas Financeiras CEMEC

Tabelas 13 - CARTEIRA DE ATIVOS FINANCEIROS POR TIPO DE INVEST IDOR - R$ Nominais
dentro e fora de institucionais

Investidores 
institucionais

Investidores 
Estrangeiros

Outros Inv.não 
Financeiros

TOTAL

1.1. Instrumentos do Mercado de Capitais:                       87.858                       33.666                         351.427                      472.951 

a) Ações                       68.508                       33.306                         339.184                      440.997 
b) Títulos de Dívida Privada                       19.351                            360                           12.243                        31.954 
1.2. Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária *                              -                                -                               6.668                          6.668 
1.3. Depósitos Bancários                       18.827                              29                         228.536                      247.392 
1.4. Títulos da Dívida Pública **                     257.153                         8.569                           47.173                      312.894 
1.5. Operações Compromissadas                              -   
1.6. Outros Ativos Financeiros                       20.782                        20.782 
TOTAL                     384.620                       42.264                         633.803                   1.060.687 
* Não há informações CVM para segregar Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária em estrangeiros.

** Investidores Institucionais líquido de Fundos de Investimento dos estrangeiros contabilizado em títulos da dívida pública dos investidores estrangeiros

Investidores 
institucionais

Investidores 
Estrangeiros

Outros Inv.não 
Financeiros

TOTAL

1.1. Instrumentos do Mercado de Capitais:                     568.606                     492.552                      1.833.184                   2.894.342 

a) Ações                     389.060                     482.564                      1.688.376                   2.560.000 
b) Títulos de Dívida Privada                     179.546                         9.989                         144.807                      334.342 
1.2. Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária *                     146.774                              -                           284.317                      431.091 
1.3. Depósitos Bancários                     182.047                            662                      1.085.130                   1.267.839 
1.4. Títulos da Dívida Pública **                     830.505                     285.419                           14.831                   1.130.755 
1.5. Operações Compromissadas                     451.627                      451.627 
1.6. Outros Ativos Financeiros                       67.111                        67.111 
TOTAL                  2.246.670                     778.633                      3.217.461                   6.242.765 
* Não há informações CVM para segregar Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária em estrangeiros.

** Investidores Institucionais líquido de Fundos de Investimento dos estrangeiros contabilizado em títulos da dívida pública dos investidores estrangeiros

Tabela 13a - Carteira de Ativos Financeiros por tip o de Investidor - composição % 
dentro e fora de institucionais

Investidores 
institucionais

Investidores 
Estrangeiros

Outros Inv.não 
Financeiros

TOTAL

1.1. Instrumentos do Mercado de Capitais: 22,8% 79,7% 55,4% 44,6%
a) Ações 17,8% 78,8% 53,5% 41,6%
b) Títulos de Dívida Privada 5,0% 0,9% 1,9% 3,0%
1.2. Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária * 0,0% 0,0% 1,1% 0,6%
1.3. Depósitos Bancários 4,9% 0,1% 36,1% 23,3%
1.4. Títulos da Dívida Pública ** 66,9% 20,3% 7,4% 29,5%
1.5. Operações Compromissadas 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
1.6. Outros Ativos Financeiros 5,4% 0,0% 0,0% 2,0%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
* Não há informações CVM para segregar Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária em estrangeiros.

** Investidores Institucionais líquido de Fundos de Investimento dos estrangeiros contabilizado em títulos da dívida pública dos investidores estrangeiros

Investidores 
institucionais

Investidores 
Estrangeiros

Outros Inv.não 
Financeiros

TOTAL

1.1. Instrumentos do Mercado de Capitais: 25,3% 63,3% 57,0% 46,4%
a) Ações 17,3% 62,0% 52,5% 41,0%
b) Títulos de Dívida Privada 8,0% 1,3% 4,5% 5,4%
1.2. Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária * 6,5% 0,0% 8,8% 6,9%
1.3. Depósitos Bancários 8,1% 0,1% 33,7% 20,3%
1.4. Títulos da Dívida Pública ** 37,0% 36,7% 0,5% 18,1%
1.5. Operações Compromissadas 20,1% 0,0% 0,0% 7,2%
1.6. Outros Ativos Financeiros 3,0% 0,0% 0,0% 1,1%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
* Não há informações CVM para segregar Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária em estrangeiros.

** Investidores Institucionais líquido de Fundos de Investimento dos estrangeiros contabilizado em títulos da dívida pública dos investidores estrangeiros

Tabela 13b - Participação % de cada tipo de investi dor na carteira  consolidada de ativos 
dentro e fora de institucionais

Investidores 
institucionais

Investidores 
Estrangeiros

Outros Inv.não 
Financeiros

TOTAL

1.1. Instrumentos do Mercado de Capitais: 18,6% 7,1% 74,3% 100,0%
a) Ações 15,5% 7,6% 76,9% 100,0%
b) Títulos de Dívida Privada 60,6% 1,1% 38,3% 100,0%
1.2. Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária * 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
1.3. Depósitos Bancários 7,6% 0,0% 92,4% 100,0%
1.4. Títulos da Dívida Pública ** 82,2% 2,7% 15,1% 100,0%
1.5. Operações Compromissadas
1.6. Outros Ativos Financeiros 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%
TOTAL 36,3% 4,0% 59,8% 100,0%
* Não há informações CVM para segregar Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária em estrangeiros.

** Investidores Institucionais líquido de Fundos de Investimento dos estrangeiros contabilizado em títulos da dívida pública dos investidores estrangeiros

Investidores 
institucionais

Investidores 
Estrangeiros

Outros Inv.não 
Financeiros

TOTAL

1.1. Instrumentos do Mercado de Capitais: 19,6% 17,0% 63,3% 100,0%
a) Ações 15,2% 18,9% 66,0% 100,0%
b) Títulos de Dívida Privada 53,7% 3,0% 43,3% 100,0%
1.2. Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária * 34,0% 0,0% 66,0% 100,0%
1.3. Depósitos Bancários 14,4% 0,1% 85,6% 100,0%
1.4. Títulos da Dívida Pública ** 73,4% 25,2% 1,3% 100,0%
1.5. Operações Compromissadas 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%
1.6. Outros Ativos Financeiros 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%
TOTAL 36,0% 12,5% 51,5% 100,0%
* Não há informações CVM para segregar Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária em estrangeiros.

** Investidores Institucionais líquido de Fundos de Investimento dos estrangeiros contabilizado em títulos da dívida pública dos investidores estrangeiros
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Contas Financeiras CEMEC

Tabelas 14  - CARTEIRA DE ATIVOS FINANCEIROS POR TIPO DE INVES TIDOR - R$ Nominais
Alternativas de Aplicação 

Investidores 
institucionais (1)

Investidores 
Estrangeiros

Outros Inv.não 
Financeiros

TOTAL

1.1. Instrumentos do Mercado de Capitais:                                35.110                       33.666                     351.427               420.203 

a) Ações                                32.431                       33.306                     339.184               404.921 
b) Títulos de Dívida Privada                                  2.679                            360                       12.243                 15.282 
1.2. Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária (2)                                        -                                -                           6.668                   6.668 
1.3. Depósitos Bancários                                  4.163                              29                     228.536               232.727 
1.4. Títulos da Dívida Pública                                17.591                            609                       47.173                 65.372 
1.5. Fundos de Investimento                                94.078                         7.592                     222.714               324.384 
1.6. Outros                                10.964                 10.964 
TOTAL                              161.905                       41.896                     856.518            1.060.319 
(1) - Entidades Abertas e Fechadas de Previdência, Cias deSeguros e Capitalização - sem fundos de investimento, tratado como instrumento

(2) Não há informações disponíveis para Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária em institucionais e estrangeiros; total - fundos de investimentos foi alocado em outros investidores.

Investidores 
institucionais (1)

Investidores 
Estrangeiros

Outros Inv.não 
Financeiros

TOTAL

1.1. Instrumentos do Mercado de Capitais:                              103.217                     492.552                  1.833.184            2.428.953 

a) Ações                                82.362                     482.564                  1.688.376            2.253.302 
b) Títulos de Dívida Privada                                20.855                         9.989                     144.807               175.651 
1.2. Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária (2)                                        -                                -                       284.317               284.317 
1.3. Depósitos Bancários                                13.328                            662                  1.085.130            1.099.120 
1.4. Títulos da Dívida Pública                              119.701                     207.826                       14.831               342.358 
1.5. Fundos de Investimento                              687.957                       77.593                  1.291.922            2.057.472 
1.6. Outros                                30.544                 30.544 
TOTAL                              954.748                     778.633                  4.509.383            6.242.765 
(1) - Entidades Abertas e Fechadas de Previdência, Cias deSeguros e Capitalização - sem fundos de investimento, tratado como instrumento
(2) Não há informações disponíveis para Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária em institucionais e estrangeiros; total - fundos de investimentos foi alocado em outros investidores.
Tabela 14a - Carteira de Ativos Financeiros por tip o de Investidor - composição % 
Alternativas de Aplicação 

Investidores 
institucionais (1)

Investidores 
Estrangeiros

Outros Inv.não 
Financeiros

TOTAL

1.1. Instrumentos do Mercado de Capitais: 21,7% 80,4% 41,0% 39,6%
a) Ações 20,0% 79,5% 39,6% 38,2%
b) Títulos de Dívida Privada 1,7% 0,9% 1,4% 1,4%
1.2. Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária (2) 0,0% 0,0% 0,8% 0,6%
1.3. Depósitos Bancários 2,6% 0,1% 26,7% 21,9%
1.4. Títulos da Dívida Pública 10,9% 1,5% 5,5% 6,2%
1.5. Fundos de Investimento 58,1% 18,1% 26,0% 30,6%
1.6. Outros 6,8% 0,0% 0,0% 1,0%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
(1) - Entidades Abertas e Fechadas de Previdência, Cias deSeguros e Capitalização - sem fundos de investimento, tratado como instrumento
(2) Não há informações disponíveis para Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária em institucionais e estrangeiros; total - fundos de investimentos foi alocado em outros investidores.

Investidores 
institucionais (1)

Investidores 
Estrangeiros

Outros Inv.não 
Financeiros

TOTAL

1.1. Instrumentos do Mercado de Capitais: 10,8% 63,3% 40,7% 38,9%
a) Ações 8,6% 62,0% 37,4% 36,1%
b) Títulos de Dívida Privada 2,2% 1,3% 3,2% 2,8%
1.2. Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária (2) 0,0% 0,0% 6,3% 4,6%
1.3. Depósitos Bancários 1,4% 0,1% 24,1% 17,6%
1.4. Títulos da Dívida Pública 12,5% 26,7% 0,3% 5,5%
1.5. Fundos de Investimento 72,1% 10,0% 28,6% 33,0%
1.6. Outros 3,2% 0,0% 0,0% 0,5%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
(1) - Entidades Abertas e Fechadas de Previdência, Cias deSeguros e Capitalização - sem fundos de investimento, tratado como instrumento
(2) Não há informações disponíveis para Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária em institucionais e estrangeiros; total - fundos de investimentos foi alocado em outros investidores.
Tabela 14b  - Participação % de cada tipo de invest idor na carteira  consolidada de ativos 
Alternativas de Aplicação 

Investidores 
institucionais (1)

Investidores 
Estrangeiros

Outros Inv.não 
Financeiros

TOTAL

1.1. Instrumentos do Mercado de Capitais: 8,4% 8,0% 83,6% 100,0%
a) Ações 8,0% 8,2% 83,8% 100,0%
b) Títulos de Dívida Privada 17,5% 2,4% 80,1% 100,0%
1.2. Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária (2) 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
1.3. Depósitos Bancários 1,8% 0,0% 98,2% 100,0%
1.4. Títulos da Dívida Pública 26,9% 0,9% 72,2% 100,0%
1.5. Fundos de Investimento 29,0% 2,3% 68,7% 100,0%
1.6. Outros 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%
TOTAL 15,3% 4,0% 80,8% 100,0%
(1) - Entidades Abertas e Fechadas de Previdência, Cias deSeguros e Capitalização - sem fundos de investimento, tratado como instrumento
(2) Não há informações disponíveis para Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária em institucionais e estrangeiros; total - fundos de investimentos foi alocado em outros investidores.

Investidores 
institucionais (1)

Investidores 
Estrangeiros

Outros Inv.não 
Financeiros

TOTAL

1.1. Instrumentos do Mercado de Capitais: 4,2% 20,3% 75,5% 100,0%
a) Ações 3,7% 21,4% 74,9% 100,0%
b) Títulos de Dívida Privada 11,9% 5,7% 82,4% 100,0%
1.2. Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária (2) 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
1.3. Depósitos Bancários 1,2% 0,1% 98,7% 100,0%
1.4. Títulos da Dívida Pública 35,0% 60,7% 4,3% 100,0%
1.5. Fundos de Investimento 33,4% 3,8% 62,8% 100,0%
1.6. Outros 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%
TOTAL 15,3% 12,5% 72,2% 100,0%
(1) - Entidades Abertas e Fechadas de Previdência, Cias deSeguros e Capitalização - sem fundos de investimento, tratado como instrumento
(2) Não há informações disponíveis para Títulos de Dívida Privada de Captação Bancária em institucionais e estrangeiros; total - fundos de investimentos foi alocado em outros investidores.
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